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摘要: 在1997年爆发的那场亚洲金融危机中，如果说有赢家的话，则非中国莫属。因处变不惊而备受

称赞的中国已崛起为经济强国，并似乎对另一场金融危机做好了更充分的准备。

在1997年爆发的那场亚洲金融危机中，如果说有赢家的话，则非中国莫属。因处变不惊而备受称赞的

中国已崛起为经济强国，并似乎对另一场金融危机做好了更充分的准备。 

这场危机起到了一个意想不到的作用：推动中国继续沿着自己选择的道路(即在严格控制金融体系的前

提下开放经济)前进。 

澳大利亚格里菲斯大学的亚洲贸易问题专家莱昂妨�担�&ldquo;中国在危机最深重之际作出人民币不

贬值的决定，这无疑提高了中国作为负责任的国际公民的声誉。&rdquo; 

他说：&ldquo;危机还坚定了中国不要过快开放金融业的决心。&rdquo; 

在金融危机爆发以前，中国因没有屈从于自由市场的正统做法(向资金流动开放边界以迅速达到效率最

大化)而略显古怪。不过，当1997年夏天危机开始蔓延时，中国却从封闭的资本账户和不可自由兑换的

货币所赋予的隔绝状态中获益。

另一方面，在1994年为发动出口引擎而将人民币贬值50%之后，投机商的利益减少。而中国封闭的金融

体系亦迫使&ldquo;狼群&rdquo;到他处猎食。 

20�<�90年代末幸免于难的经历留给中国一项永久遗产，这就是在开放金融市场问题上要高度谨慎。中

国现在仍在汲取当年的经验教训。 

有关股市的政策是中国谨慎态度的最好例证。鉴于分析人士所谓的非常合理的原因，中国政府在让外

国基金进入中国市场问题上仍格外审慎。 
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南洋理工大学国际关系学者邬宏远说：&ldquo;中国的市场仍不成熟，存在由散户主宰的投机性色彩很

浓的因素。&rdquo; 

&ldquo;如果与外国投机性热钱相结合，将成为引发金融危机的最佳因素。&rdquo; 

拥有1.2万亿美元外汇储备的中国将有能力应对几乎任何危机，但不会轻而易举地渡过难关。 

邬宏远说，要付出的金融代价和声誉代价太高了。以往的经验表明，经历市场灾难后，至少需要两年

才能恢复。 

他说：&ldquo;假如投资者很大一部分国内储蓄付诸东流，中国难以承受势必随之而来的社会动乱

。&rdquo; 

惠誉国际信用�<队邢薰�咀懿么魑�马歇尔说：&ldquo;自亚洲金融危机以来，与该地区其它国家尤其

是韩国一样，中国银行业的运作方式有了显著转变。&rdquo; 

&ldquo;10年前，中国各大银行在很大程度上仍是由政策推动、受政治左右的银行&hellip;&hellip;10

年来，尤其是最近5年来，银行的经营方向发生了重大改变，从政策职能转向比较名副其实的商业银行

。&rdquo; 

住在上海的独立经济学家谢国忠说，从很多方面看，中国当前的经济形势是上�<�90年代末北京为应对

亚洲金融危机而作出的决定的直接结果。他说：&ldquo;在世界制造业向中国转移的过程中，中国政府

的出口退税和划拨土地在全国各地兴建工业区等有利政策发挥了相当重要的作用。&rdquo;
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